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BCP Banco Central del Paraguay

FBCF Formacion Bruta de Capital Fijo

MOA Manufacturas de origen agropecuario
MO Manufacturas de origen industrial
PIB Producto Interno Bruto
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1. Resumen

Al mes de marzo de 2021, las expartaciones totales del Paraguay alcanzaron los
USD 1495 millones, lo que representd un crecimiento del 40,6% frente a lo
observado en marzo del afno anterior (USD 1.064 millones). En cuanto a las
exportaciones acumuladas durante el primer trimestre del ano, alcanzaron un
total de USD 3.092 millones, lo que representd un aumento del 3,4% en
camparacion al mismo periodo del ano 2020 (USD 2,996 millones) (Crafico 1.1).

Con respecto a las expartaciones industriales, en el mes de marzo fueron de USD
408 millones, un 40% superior a lo registrado durante el mes de marzo 2020 (USD
292 millones) (Crafico 2.1}, En cuanto que el acumuladc de las exportaciones
industriales en el pericdo enerc-marzg, fue de USD 990 millones, 26% porencima
de lo registrado durante el mismo periodo del 2020 (USD 787 millones) (Grafico
2.2).

En cuanto a las importaciones totales, en el mes de marzo fueron de USD 1.004
millones, lo gue resultd en un crecimiento del 26,2% en comparacion a lo
registrado durante el mes de marzo del 2020 (USD 796 millones). Las
importaciones acumuladas durante el primer trimestre del afo fueron de USD
2.702 millones, lo que significd una caida del 1,4% en comparacidén a los USD 2.742
millones acumulados durante el mismo periodo del afio 2020 {Crafico 1.2).

Las importaciones industriales fueron de USD 823 millones en el mes de marzo,
lo gque resultd en un aumento del 33% frente a lo registrado durante marzo del
2020 (UsSD 620 millones) (Grafico 3.1). Por su parte las importaciones industriales
acumuladas entre los meses de enero a marzo fueron de USD 2.218 millones,
resultando en un leve crecimiento del 0,1% con respecto a los USD 2.215 millones
acumulados durante el primer trimestre del 2020 (Crafico 3.2).

De esta manera, la balanza comercial, presentd un superavit de USD 396 millones
al culminar el mes de marze (Grafico 4.1).

Los principales destinos de las exportaciones industriales paraguayas durante el
primer trimestre del 2021 fuercn: Brasil (USD 308 millones), Chile {(USD 230
millones) y Argentina (USE 109 millones) (Takla 1.1). En cuanto a las importaciones
industriales, el principal pais de origen fue China {USD 763 millones), seguido de
Brasil (USD 578 millones) y Argentina {USD 236 millocnes) {Tabla 1.2).
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Grafico 1.1 - Exportaciones totales acumuladas, periodo enerc-marzo
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Fuente: Observatorio Leondmico en base a datos del BCP

Grafico 1.2 - Impeortaciones totales acumuladas, periodo enero-marzo
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Fuente: Ghservatorio Lcondmico en base a datoes del BOP
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2. Exportaciones industriales

Las exportaciones industriales, conformadas por las exportaciones de
manufacturas de origen agropecuario y de origen industrial, fueron de USD 408
millones en el mes de marzg, lo gue resulté en una variacion interanual del 40%
(Crafico 2.1). En el acumulado enero-marzg, las exportaciones industriales fueron
de USD 990 millones, lo que resultd en un crecimiento del 26% frente a lo
registrado durante el mismo pericdo del ano 2020 (USD 787 millones) (Grafico
2.2).

Al enfocarse en las exportaciones de manufacturas de origen agropecuario
{(MOA), durante el mes de marzo de 2021, se registraran por USD 295 millones, un
33,7% por encima de lo exportado en marzo del ano anterior (USD 220 millones)
(Crafico 2.1). Las exportaciones de MOA acumuladas durante el primer trimestre
fueron de USD 701 millones, registrandose asi un crecimiento del 23,6 frente a los
USD 567 millones registrados durante los tres primeros meses del afio 2020
{Crafico 2.2).

Las manufacturas de origen agropecuario de mayor variacién positiva durante
el periodo enero-marzo del 2021 en comparacién al mismao periodo del 2020
fuercon: la carne bovina, las harinas, tortas y demas residuos de soja y el aceite de
soja. Por su parte los productcos de mayor variacion negativa durante el mismo
periodo fuercon: las bebidas, liquidos alcohdlices vy vinagre, la categoria de otros
aceites vy la categoria afrecho, afrechillo, pellets. De esta manera, durante ¢
primer trimestre del 2021 se exportaron USD 134 millones mas de manufacturas
de origen agropecuario que durante el periodo enero-marzo del arne 2020 (Tabla
2.1).

Las exportaciones de manufacturas de origen industrial (MOl) durante el mes de
marzo fueron de USD T3 millones, siendo asi 57,8% superior a lo registrado
durante el mes de marzo del aro 2020 (USD 72 millones) (Crafico 21). En lo que
respecta a las exportaciones acumuladas entre enero y marzo, estas fuercn de
USD 289 millones, 31,1% superior a lo registrado durante el mismo periodo del afic
anterior (USD 220 millones) (Grafico 2.2).

Las manufacturas de origen industrial de mayor variacidn positiva en las
exportaciones acumuladas entre enero y marzo fueron: el aluminio, la categoria
de guatas vy fieltros, cordeleria, tejidos especiales y la categoria resto de textiles y
confecciones. Los productos de mayor variacion negativa fueron: los demas
articulos textiles confeccionados, juegos, prenderias y trapos, los articulos para el
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transporte o envasado de plastico y el vidrio y sus manufacturas. Durante los tres
primeros meses del 2021, se exportaron USD 69 millones mas de manufactura de
crigen industrial en comparacidon al mismo periodo del afio 2020 {(Tabla 2.2).

Grafico 2.1 - Exportaciones industriales mensuales
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Fuente: Observatorio Leonormico en base a datos del BCP

Crafico 2.2 - Exportaciones industriales acumuladas, periodo eneroc-marzo
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Fuente; Chservatorio Leondmico en base a datos del BCP
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Al mes de marzo, las exportaciones acumuladas bajo el régimen de maquila
fueron de USD 197 millones, lo que representéd un aumento del 54,3% en
comparacion a los USD 128 millones registrados durante el primer trimestre del
2020 (Crafico 2.3). Las exportaciones acumuladas por régimen de maquila
durante el periodc enero-marze correspondieron al 8,6% del total de las
exportaciones registradas acumuladas {USD 2295 millones), mientras que,
durante el mismao perioda del ano 2020, representaron el 6,6% del total {USD 1.928
millones).

Grafico 2.3 - Exportaciones acumuladas bajo el regimen de magquila, periodo
enero-marzo
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Fuente; Observalorio Leondmico en base a datos del BCP

Durante el mes de marzo, las exportacicnes de energia eléctrica fuercon de USD
142 millanes. Lo que resulté en una variacion interanual del 4,8%, frente a los USD
126 millones exportados en marzo del afflo 2020 (Tabla 2.3). En cuanto que las
exportaciones acumuladas durante el primer trimestre del afo fueron de USD
425 millones, un 2,2% por debajo de lo registrado durante el mismo periodo del
ano 2020 (USD 434 millones) {Tabla 2.4).
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Tabla 2.3 - Exportacion de energia eléctrica

{Millones de USD}

Exportacion| Variacion

de Energia | Interanual
Eléctrica {9}
mar-20 136 -17,8
abr-20 133 -19,6
may-20 151 -11,5
jun-20 152 -10,3
jul-20 156 7,2
ago-20 158 -0,8
sept-20 154 -3,6
oct-20 138 -7,7
nov-20 134 -3,3
dic-20 126 -10,3
ene-21 131 -14,1
feb-21 151 3,9
mar-21 142 4,8

Fuente: Chbservatorio Leonomico en base a datos del BCP

Tabla 2.4 - Exportaciones de energia eléctrica acumuladas, periodo enero-
marzo

{Millones de USD}

Acumulado | Variacién

enero- Interanual
marzo {96}
2017 502 -0,7
2018 544 8,4
2019 463 -15,0
2020 434 -6,2
2021 425 -2,2

Fuente; Observalorio Leonadmico en base a datos del BCP
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3. Importaciones industriales

Por su parte, las importaciones industriales fueron de USD 823 millones en el mes
de marzo, lo que resultd en un aumentoe del 33% en comparacién a marzo del
2020 {Crafico 3.1). Encuanto a lasimportaciones industriales acumuladas durante
el periodo enerc-marzo, estas alcanzaron USD 2.218 millones, lo que resultd en un
leve crecimiento del 0,1% frente a lo acumulado durante el mismo pericdo del
2020 (USD 2.215 millones) (Grafico 3.2).

Las importaciones de manufactura de origen agropecuario durante el mes de
marzo fuercon de USD 70 millones, 19% por encima de los USD 58 millones
importados durante marzo del 2020 {(Crafico 3.1). Por su parte, el acumulado de
las importaciones de manufacturas de origen agropecuario durante el primer
trimestre del ano fue de USD 186 millones, lo que significd un crecimiento del 8%
en comparacion a lo impoertado durante el mismo periodo del 2020 {(USD 171
millones) (Grafico 3.2).

Las importaciones de manufacturas de corigen agropecuario de mayor variacion
positiva durante el pericdo enero-marzo del 2021 en comparacién con el mismo
periodo del 2020 fueron: las belbidas, liquidos alcohdlicos y vinagre, los alimentos
para perros o gatosy la categoria otros productos de crigen animal. Mientras gue
los productos que mayores caidas registraron fueron: los cigarros, cigarrillos de
tabaco, los restos de azlcar y articulos de confiteria y los jugos de fruta vy
hortalizas. Asi, las importaciones de manufacturas de origen agropecuario
aumentaron en USD 15 millones durante el primer trimestre del 2021 en
comparacion al mismo periodo del 2020 (Tabla 3.1).

En cuanto a las importaciones de manufacturas de origen industrial, durante
marzo del 2021 se registraron por USD 754 millones, 34,3% por encima de lo
registrado en marzo del 2020 (USD 561 millones) {Crafico 31). En cuanto al
acumulado enero-marzo, se registrd un total de USD 2.032 millones, 1% por
debajo de lo observado durante los tres primeros meses del aftio 2020 (USD 2.044
millones) (Grafico 3.2).
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Las importaciones de manufacturas de origen industrial de mayor variacion
positiva durante el periodo enerc-marzo del 2021 frente al mismo pericdo del
2020 fueron: la categoria resto de maquinas, aparatos y articulos mecanicos, las
barras, perfiles y chapas de fundicién, hierro o acero y las otras materias plasticas
y artificiales. Mientras que los productos de mayor variacion negativa fueron: las
Mmaguinas y aparatos eléctricos y objetos destinados al uso electronico y sus
partes, los insecticidas, fungicidas y herbicidas y los vehiculos automoviles
terrestres. De esa manera, las importaciones de manufacturas de origen
industrial se redujeron en USD 12 millones durante el pericdo enero-marzo del
2021 en comparacion al mismo pericdo del afio 2020 (Tabla 3.2).

Crafico 3.1 - Importaciones industriales mensuales
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Fuente: Chservatorio Leondmico en base a datos del BCP
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Crafico 3.2 - Importaciones industriales acumuladas, periodo enero-marzo
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Fuente: Observatorio Leonormico en base a datos del BCP

Al enfocarse en las importaciones de bienes de capital, acumuladas durante los
meses de enero a marzo, se reqgistraron por un valor de USD 1.028 millones, lo que
resultd en una leve caida del 0,1% frente a lo registrado durante el mismo periodo
del afo anterior, cuando estas habian alcanzado USD 1.029 millones (Tabla 3.3).

Tabkla 3.3 - Importaciones de bienes de capital acumuladas, periodo enero-
marzo

{(Millones de USD)

Impertaciones | Variacion

Afo de Bienes de | Interanual
Capital {96}
2017 894 31
2018 1.099 23
2019 1.052 -4
2020 1.029 -2
2021 1.028 -0,1

Fuente; Observatorio Lcondrmico en base a datos del BCP
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Al mes de marzo del 2021, las importaciones acumuladas de maguila con
transformacion alcanzareon USD 128 millones. En comparacion a los resultados
cbservados durante el mismo periodo del afio anterior, esto representd un
crecimiento del 58%, cuando estas habian alcanzado los USD 82 millanes (Tabla
3.4).

Tabla 3.4 - Importaciones acumuladas por regimen de maquila, periodo enero-
marzo

{(Millones de USD)

Importaciones | Variacién

Ao por régimen Interanual
de maquila (%)
2017 52 55
2018 76 47
2019 86 14
2020 82 -5
2021 129 58

Fuente: Ghservatorio Lcondmico en base a dates del BCP
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4. Balanza comercial de bienes

Al mes de marzgo, la balanza comercial presentd un superavit de USD 396
millones, lo que significd un crecimiento del superavit de 56% en comparacion al
registrado a finales de marzo del 2020, cuando el mismo era de USD 254 millones
(Créafico 4.1). Esto significd un aumento de USD 142 millones del superavit de la
balanza comercial, gue se debe principalmente al aumento de las exportaciones
totales acumuladas hasta marzo (5,4%) frente a la caida de las importaciones
totales acumuladas hasta marzo (-1,4%,.

Crafico 4.1 - Balanza comercial acumulada, periodo enero-marzo
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Fuente: Chservatorio Leondmico en base a datos del BCP
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5. Exportaciones e importaciones por tipo de tecnologia

Al mes de marzo, las exportacicnes acumuladas de manufacturas basadas en
recursos naturales alcanzarcn USD 181 millenes, situandose 21,8% por encima de
lo registradoe hasta marzo del 2020. En cuantoc a las exportaciones de
manufacturas de baja tecnologia totalizaron USD 140 millones, lo que significd
un aumento del 42,3% frente a lo registrado durante el mismo periodo del afio
anterior. A su vez se registraron exportaciones de manufacturas de tecnologia
media por un total de USD 118 millenes, resultandc en un aumento del 9,7%
interanual. En cuanto a las exportaciones de manufacturas de alta tecnologia,
fueron de USD 16 millones, siendo asi levemente menores en un 0,5% a lo
observado durante el pericdo enero-marzo del 2020 {Crafico 5.1).

Grafico 5.1 - Exportaciones acumuladas por nivel de tecnologia, periodo enero-
marzo
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Fuente; Observalorio Leondmico en base a datos del BCP
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Grafico 5.2 - Importaciones acumuladas por nivel de tecnologia, periodo enero-
marzo
(Variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Observatorio Leonormico en base a datos del BCP

Durante el primer trimestre del 2021, las importacionas de manufacturas de
productos primarios fueron de USD 639 millones, lo que resultd en una caida
interanual del 1,6%. Las importaciones de manufacturas de baja tecnologia
fueron de USD 321 millones, situandose 4,7% por debajo de lo registrado durante
el mismo periodo del afio anterior. Por su parte las importaciones de
manufacturas de tecnologia media fueron de USD 9208 millones, 3,2% mayores a
los valores registrados durante el mismo periodo del 2020. En cuanto gue las
importaciones de manufacturas de alta tecnologia alcanzarcn los USD 570
millones, siendo asi menores en un 9,7% en comparacion a lo registrado durante
los primeros tres meses del 2020 {Crafico 5.2).

TETA MBA'E’APOPY

* X
HA NEMU

* *
* *

* *
* g *

UNION EUROPEA

INDUSTRIA
Y COMERCIO




MiPYME .
COM P|TE @ ’ PARI:\SGUAYA

6. Relacion de cifras de comercio exterior y principales componentes de
la demanda y oferta agregada

En marzo, se registrd un importante crecimiento del 109% de las exportaciones
primarias con respecto a marzo del 2020. Permitiendo al sector de exportaciones
primarias reponerse luego de los resultados adversos observados durante el mes
de febrero, debiéndose esta mejora en gran parte al repunte de las exportaciones
de soja, que registraron una variacion interanual del 125,2% (Crafico &.1).

Grafico 6.1 - Exportaciones Sector Primario y PIB Agropecuario
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Fuente; Observalorio Leondmico en base a datos del BCP

En cuanto a las exportaciones industriales, estas presentaron un crecimiento
interanual del 40% en el mes de marzo. De esa manera, las exportaciones del
sector en cuestién siguieron presentando un crecimiento interanual positivo
camo lo vienen haciendo desde el mes de junio del anc anterior, dando presagio
de un buen desempenc del sector durante el primer trimestre del afio 2021
{Crafico 6.2).
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Grafico 6.2 — Exportaciones Industriales y PIB Manufactura

(Variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Observatorio Leonomico en base a datos del BCP

Durante el mes de marzo, las impaortaciones de bienes de consumo presentaron
un crecimiento interanual del 12%. Siendo la primera variacion positiva desde el
mes de enero del 2020, senalando de esa manera una mejora del consumo
privado por parte de la poblacién al final del primer trimestre del ano (Grafico 6.3).
En cuantc a las importacicnes de bienes de capital e intermedios (sin
combustibles), se registrd un importante crecimiento del 39,5%, teniéndose asi
una variacion interanual positiva por segundo mes consecutivo por primera vez
desde finales del 2019 y comienzo del 2020, notandose de esa manera una mejora
en la inversién durante los Ultimos meses {(Crafico 6.4).
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Grafico 6.3 - Importaciones de Consumo y Consumo Privado
(Variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Observatorio Leonomico en base a datos del BCP

Grafico 6.4 — Importaciones Bienes de Capital e Intermedio (sin combustibles) y
Formacioén Bruta de Capital Fijo (FBCF)

(Variacion anual, porcentaje)
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Fuente; Chservatorio Leondmico en base a datos del BCP
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7. Anexo

Tabla 1.1 - Paises de mayor peso en las exportaciones industriales

(Millones de USD, acumulade enero-marzo)

2020 2021
Destino Total Variacion anual Total Variacién anual
(%) (%)
Brasil 247 15 308 25
Chile 157 28 230 46
Argentina 31 -6 109 251
Rusia 67 -15 66 -1
EE.UU. 31 3 47 53
Israel 37 -3 38 4
Taiwan 19 98 25 30
Uruguay 16 1 24 43
Reino Unido 4 -76 18 391
India 41 -32 16 -60

Fuente: Chbservatorio Leonomico en base a datos del BCP

Tabla 1.2 - Paises de mayor peso en las importaciones industriales

(Millones de USD, acumulado enero-marzo)

2020 2021

Origen Total Vanac;;)r; anual Total Varlac&r; anual
China 873 -4 763 -13
Brasil 493 -7 578 17
Argentina 208 -8 236 14
EE.UU. 179 -29 183 2
India 54 65 80 48
Alemania 57 -3 67 17
Singapur 123 52 60 -51
Japon 62 -11 51 -17
Corea del Sur 46 -3 36 -22
México 36 -1 33 -9

Fuente: Chservatorio Leonomico en base a datos del BCP
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Tabla 2.7 - Productos de mayores variaciones nominales positivas y negativas

en las exportaciones de MOA

(Miles de USD, acumulado enero-marzo 2020/2021)

Producto Variaciéon
Carne bovina 73432
Harinas, tortas y demas residuos de soja 35842
Aceite de soja 5.82%
Afrecho, afrechillo, pellets {trigo, maiz, scrgo y mijo) -94]
Otros aceites -1.434
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre -4.002

Fuente: Ghservatorio Lcondmico en base a dates del BCP

Tabla 2.2 - Productos de mayores variaciones nominales positivas y negativas

en las exportaciones de MO

(Miles de USD, acumulade enero-marzo 2020/2021)

Producto Variacion
Aluminio 20.850
Guatas y fieltros, cordeleria, tejidos especiales 7.980
Resto de textiles y confecciones 6.696
Vidrio v sus manufacturas -969
Articulos para el transporte o envasadao, de plastico. -2.971
Los demas articulos textiles confeccionados, jJuegos, prenderias y trapos. -3.009

Fuente: Observatorio Leonormico en base a datos del BCP

Tabla 3.1 - Productos de mayores variaciones nominales positivas y negativas

en las importaciones de MOA

(Miles de USD, acumulado enero-marzo 2020/2021)

Producto Variacién
Bebidas, liquidos alcohdlicos v vinagre 12.351
Alimentos para perros o gatos 2106
Otros productos de origen animal 2193
Jugos de frutas y hortalizas -420
Resto de azdcar y articulos de confiteria -1.138
Cigarros, cigarrillos de tabaco -1.461

Fuente; Chservatorio Leondmico en base a datos del BCP
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Tabla 3.2 - Productos de mayores variaciones nominales positivas y negativas

en las importacicnes de MOI

(Miles de USD, acumulado enero-marzo 2020/2021)

Producto Variaciéon
Resto de maguinas, aparatos v articulos mecanicos 21.302
Barras, petfiles y chapas de fundicidn, hierro o acero 18.182
Otras materias plasticas y artificiales 18.052
Vehiculos automaoviles terrestres -17.3G69
Insecticidas, Fungicidas y Herbicidas -18.037
Maguinas y aparates eléctricos y objetos destinado al uso electrénico v 106175
sUs partes
Fuente: Ghservatorno Lcondmico en base a datos del BCP
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Este informe ha sido elaborado con el apoyo financiero de la Unién Europea. Su
cantenido es responsabilidad exclusiva de la Unidn Industrial Paraguaya y no
necesariamente refleja los puntos de vista de la Unidn Eurcpea.
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