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1. Resumen

Al mesde septiemibre de 2020, las exportaciones totales del Paraguay alcanzaron
los USD 986 millones, siendo asi menor en 1,1% a lo registrado en septiembre del
2018 {(USD 997 millones). En cuanto a las exportaciones acumuladas durante los
tres primerocs trimestres del aho, el total alcanzé un valor de USD 8.399 millones,
representando una caida del 13% en comparacién con el registro alcanzado en el
mismo periodo del ano anterior (USD 9.613 millones) {Crafico 1.1).

Con respecto a las exportaciones industriales, en el mes de septiembre
totalizaron USD 350 millones, siendo asi levemente superior en un 0,5% a lo
registrado en el mismo periodo del afio 2019 (USD 348 millones) (Grafico 2.1). En
cuanto que el acumulado de las exportacionas industriales en el pericdo enero-
septiembre, estas alcanzaron los USD 2.619, 3% por debajo del nivel alcanzado en
el 2019 (USD 2.693 millones) {Crafico 2.2).

Por su parte, las importaciones totales, durante el mes de septiembre, fueron de
USD 851 millones, 20% por debajo de lo observado durante el mismo pericdo del
2019 (USD 1.063 millones). Las importaciones acumuladas durante el periodo
enero-septiembre alcanzaron untotalde USD 7.294 millones, lo que significd una
reduccion del 12% al compararlos con los USD 8959 millones acumulados
durante el mismo periodo del afio anterior {Grafico 1.2).

Las importaciones industriales alcanzaron los USD 686 millones en el mes de
septiembre, menor en un 22% a lo registrado en el mismo mes del ano pasado
(USD 885 millones) (Grafico 3.1). Por su parte las importaciones acumuladas
durante los primeros tres trimestres del ano, totalizaron USD 5.915 millones,
siendc de esa manera infericr en un 189% a los USD 7.347 millones acumulados a
septiembre del 2019 (Crafico 3.2).

Considerando estos resultados, la balanza comercial acumulada durante los
primeros tres trimestres del ano, presentd un superavit de USD 1104 millones
{Crafico 4.1).

Los principales destinos de las exportaciones paraguayas fueron, para el periodo
enerc-septiembre del 2020, Brasil con el 33,6% del total, la Argentina con el 30,2%,
seguido por Rusia (4,79%). El blogue del Mercosur representé aproximadamente
el dos tercios de las exportaciones registradas (65,9%), en cuanto a la Unidn
Eurcpea, su parte de las mismas fue de tan solo el 54%. En cuanto a las
importaciones, el principal pais de origen fue China, con el 30,4% de las
importacicnes del pais, seguido del Brasil (22,6%) v la Argentina (8,8%). Como
bloque, el Mercosur representd aproximadamente un tercio del origen de las
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importaciones registradas (32,5%), mientras gue la Unicn Europea fue el origen
del 7,9% de las mismas.

Las exportaciones registradas al Brasil, acumuladas durante el periodo enero-
septiembre del 2020 fueron de USD 2119 millones, 0% por debajo de lo
registrado el afno anterior (USD 2122 millones). En cuanto a las exportaciones
registradas a la Argentina, estas aumentarcn 30%, pasando de USD 1.462 millones
a USD 1804 millones (Takla 1.1). Por su parte, las importaciones registradas de
China, acumuladas durante los tres primeros trimestres del ano, totalizaron USD
2.094 millenes, lo que significd una caida del 27% con respecto al mismo pericdo
del anc antericr (USD 2.869 millenes). En cuanto gque, las importaciones del Brasil
cayeron un 12%, pasando de USD 1.768 millones a USD 1.558 millones, y las de
origen argentino cayeron un 19%, siendo de USD 757 millones en el periodo
enero-septiembre 2019 en comparacion a los USD 610 millones durante el mismo
periodo en el 2020. (Tabla 1.2).

Crafico 1.1 - Exportaciones totales acumuladas, periodo enero-septiembre
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Fuente: Chservatorio Leondmico en base a datos del BCP

TETA MBA'E’APOPY
HA NEMU

Mo de
INDUSTRIA
Y COMERCIO

UNION EUROPEA




M i PY M E :lN"l:ﬁrSlTRIAL
COMPITE PARAGUN

Grafico 1.2 - Importaciones totales acumuladas, periodo enero-
septiembre 2020
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Fuente: Observatorio Leonormico en base a datos del BCP
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2. Exportaciones industriales

Las exportaciones industriales, conformadas por las exportaciones de
manufacturas de origen agropecuario y de origen industrial, alcanzaron un valor
de USD 350 millones en el mes de septiembre, estando asi 0,5% por encima de
los registrado en septiembre del 2019 (Grafico 21). En el acumulado enero-
septiembre, las exportaciones industriales fueron de USD 2.619 millones, lo que
significo una reduccion del 3% frente a lo observado en el mismo periodo del afo
anterior {USD 2.693 millocnes) (Grafico 2.2).

Al enfocarse en las exportaciones de manufacturas de origen agropecuaric
{(MOA), durante septiembre del 2020, estas fueron de USD 258 millones,
representandoc un aumento del 2% en comparacién con lo exportado en
septiembre del 2019 (Crafico 2.1). La variacién interanual del acumulado hasta
septiembre fue del 2%, puesto que las exportaciones de manufacturas de origen
agropecuario, alcanzaron los USD 1.965 millones, en comparacion a los USD 1.929
millones, acumulados durante el mismo periodo del 2019 (Crafico 2.2).

Las manufacturas de origen agropecuario de mayor incidencia positiva en la
evolucidén interanual durante los tres primeros trimestres en comparacion al ano
anterior fueron, la carne bovina {0,7%), la yerba mate (0,3%) y el aceite de so0ja
{0,3%%). Por su parte los productos de mayor incidencia negativa durante el
mismo periodo fuercon, las harinas, tortas y demas residuos de soja (-0,6%), las
pielesy cuercs preparados (-0,2%) v la categoria afrecho, afrechillo, pellets {-0,1%4).
En forma general, la incidencia de las manufacturas de origen agropecuaric con
respecto ala variacion de las exportaciones fue del 0,6% (Tabla 2.1).

Las exportacicnes de manufacturas de origen industrial (MOCI} al mes de
septiembre fueron de USD 21 millones, representando una caida del 4,7% frente
a lo registrado en el mismo mes del afo anterior {Grafico 2.1). En lo que respecta
a las exportaciones acumuladas, se registraron por un total de USD 654 millones,
14,4% por debajo de lo registrado durante el mismao pericdo en el 2019 (USD 764
millones) (Grafico 2.2).

Las manufacturas de origen industrial de mayor incidencia positiva en el
acumulado en las exportaciones en el pericdo enero-septiembre en
comparacion al afio anterior fueron, el aluminio (0,3%), las manufacturas diversas
de metales comunes (0,2%), v la categoria otros juguetes, juegos, articulos de
recreo y deporte (0,2%). Los productos de mayor incidencia negativa fueron, la
categoria hilos, cables y demas conductores aislados para electricidad provistos
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de conexiones {-1,5%), insecticidas, fungicidas y herbicidas (-0,3%) vy |la categoria
resto de arrabio, fundicidon, hierro o acero (-0,2%). La incidencia de las
exportaciones de manufactura de origen industrial en la variacion de las
exportaciones fue del -1,8% (Tabla 2.2).

Grafico 2.1 - Exportaciones industriales — septiembre 2020
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Fuente: Observatorio Leonormico en base a datos del BCP
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Crafico 2.2 - Exportaciones industriales acumuladas, periodo enero-septiembre

2020
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Fuente: Observatorio Leonomico en base a datos del BCP

Al mes de septiemibsre, las exportaciones acumuladas bajo el régimen de maguila
alcanzaron USD 343 millanes, observandose asi una reduccion del 23% frente a
los USD 448 millones registrados durante el mismao periodo del 2019} (Grafico 2.3).
Las exportaciones acumuladas al mes de septiembre por regimen de maquila
correspondiercn al 54% del total de las exportaciones registradas (USD &.315

millones), como comparacion, durante el 2012 estas representaban el 7,2% del
total {USD 6.205 millones).
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Grafico 2.3 - Exportaciones acumuladas bajo el régimen de maquila, pericdo
enero-septiembre 2020
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Fuente: Observatorio Leonormico en base a datos del BCP

Durante el mes de septiembre, las exportaciones de enargia eléctrica fueron de
USD 140 millones. Esto significd una caida del 12,7% en comparacidon a lo
exportado durante el mismo mes del 2019 (USD 160 millones) {Tabla 2.3). En
cuanto gue en el periodo enerc-septiembre del 2020, las exportaciones de
energia eléctrica totalizaron USD 1323 millones, lo gue representd un descenso
del 81% frente a lo registrado durante el mismo pericdo del ano anterior (USD
1.456 millones) (Tabla 2.4).
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Tabla 2.3 - Exportacion de energia eléctrica, septiembre 2020

{Millones de USD}

Exportacion| Variacion
de Energia | Interanual
Eléctrica {36}
sept-18 160 -1,5
oct-19 150 -17,9
nov-19 139 -26,8
dic-19 140 -14,7
eneg-20 153 -3,
feb-20 146 41
mar-20 136 -17,8
abr-20 133 -19.6
may-20 151 1,5
jun-20 152 13,3
jul-20 156 -7
ago-20 158 -1,2
sept-20 140 -12,7

Fuente: Chbservatorio Leonomico en base a datos del BCP

Tabla 2.4 - Exportaciones de energia eléctrica acumuladas, periodo enero-
septiembre

{Millones de USD}

Acumulado | Variacion

enero- Interanual
septiembre {96}
2016 1.612 50
2017 1.559 -33
2018 1.572 09
2019 1.456 -7.4
2020 1.323 -9,

Fuente: Chservatorio Leonomico en base a datos del BCP
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3. Importaciones industriales

Por su parte, las importaciones industriales eguivalieron a USD 686 millones al
mes de septiembre, equivalente a una reduccion del 22% en comparacion al
mismao mes del 2019, En cuanto a las importaciones industriales acumuladas en
el pericdo enero-septiembre 2020, estas alcanzaron USD 5915 millones, lo que
significo una reduccién del 18% frente a lo acumuladc en el mismo pericdo el afo
anterior {USD 7.347 millenes) (Grafico 3.1).

Las importaciones de manufactura de origen agropecuario durante el mes de
septiembre fueron de USD &3 millones, 7% por debajo de los USD 68 millones
importados durante septiembre del 2019 (Crafico 2.1). Por su partg, el acumulado
de las impartaciones de manufacturas de origen agropecuario al mes de
septiembre alcanzé USD 490 millones, lo que significd una caida del 12% en
relacian a lo importado durante el periodo enero-septiembre del ano anterior
{(USD 558 millones) (Grafico 3.2).

Las importaciones de manufacturas de origen agropecuario de mayor incidencia
durante el periodo enero-septiembre en comparacion con el 2019 fueron, la
categoria otros productos de corigen animal {0,06%), azdcar de cafia en bruto
{0,03%) v el aceite de soja (0,03%). Mientras que los productos gue mayores caidas
registraron fueron, las bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre (-0,46%), los restos
de azucar y articulos de confiteria (-0,12%) v las pastas alimenticias, productos de
panaderia y mezclas y pastas para la preparacion de productos de panaderia (-
0,1%). Asi, las importaciones de manufacturas de origen agropecuario tuvieron
una incidencia del -0,8% en la evolucion de las importaciones {Tabla 3.1).

En cuanto a las importacionas de manufacturas de origen industrial, alcanzaron
los USD 623 millones durante septiembre del 2020, caida del 24% en
comparacion a lo registrado durante el mismo mes del 2019 {(USD 817 millones)
{Crafico 31). Con respecte al acumulado enero-septiembre, durante dicho
periodo se registré un valor total de USD 5.425 millones, una disminucion del 20%
frente al total de las importaciones de manufacturas de origen industrial durante
el mismo periodo del afio anterior (USD 6.788 millones) (Grafico 3.2).

Las importaciones de manufacturas de origen industrial de mayor incidencia en
el acumulado enero-septiembre del 2020 en comparacion con el ano anterior
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fueron, los demas articulos textiles confeccionados, juegos, prenderias y trapos
(017%], el aluminio (0,15%) vy los productos farmacéuticos (0,09%). Mientras que
los productos que mayor incidencia negativa registraron fueron, las maquinas y
aparatos eléctricos y objetos destinadoes al uso electrénicos y sus partes (-6,1%),
los vehiculos automoviles terrestres (-1,5%) y las maguinas automaticas para el
procesamiento de datos (-1%). La incidencia dentro de la evolucion de las
importaciones de las manufacturas de origen industrial fue del -15,9% (Tabla 3.2).

Crafico 3.1 - Importaciones industriales — septiembre 2020
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Fuente: Observatorio Leonormico en base a datos del BCP
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Crafico 3.2 - Importaciones industriales acumuladas, periodo enero-

septiembre 2020
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Fuente: Observatorio Leonormico en base a datos del BCP

Al enfocarse en las importaciones de bienes de capital, acumuladas durante los
primeros tres trimestres del 2020, se registraron por un valor de USD 2.484
millones, lo que significd una variacion interanual del -22%, cuando en el mismo
periodo del afio anterior estas habian alcanzado USD 3.187 millones {(Tabla 3.3).

Tabkla 3.3 - Importaciones de bienes de capital acumuladas, periodo enero-
septiembre

(Millones de USD)

Importaciones | Variacion
Afo de Bienes de | Interanual
Capital {96)
2016 2.252 -6
2017 2.830 26
2018 3.065 8
2019 3.187 4
2020 2.484 -22

Fuente; Observalorio Leonadmico en base a datos del BCP
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Al mes de septiembre del 2020, las importaciones de maquila con
transformacién acumuladas alcanzaron USD 217 millones, siendo asi el 3,2% del
total de las importaciones registradas (USD ©.896 millones). Comparandgc estos
resultados con los observados el ario anterior, representd una caida del 219,
cuando estas totalizaron USD 276 millones, siendo asi el 3,2% del total de las
importaciones registradas {USD 8.587 millones) {Tabla 3.4).

Tabkla 3.4 - Importaciones acumuladas por régimen de maquila, periodo enero-
septiembre

{(Millones de USD)

Importaciones | Variacién

Ao por régimen Interanual
de maquila (%)
2016 117 1
2017 167 43
2018 243 45
2019 276 13
2020 217 -21

Fuente: Chsarvatorio Lcondmico en base a datoes del BOP
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4. Balanza comercial de bienes

En el mes de septiembre, la balanza comercial cerré con un superavit de USD
1104 millones, superior en un 69% al total registrado para el mismo periodo en ¢
afo 2018 (USD 653 millones) {(CGrafico 4.1). Este resultado es consecuencia de la
disminucion de las importaciones, debido a la reduccion de la demanda interna.
Esto se vio reflejado en la disminucion de las importaciones totales, que
registraron una variacion interanual de -186% en el acumulade enero-
septiembre. Por su parte, las exportaciones tambien registraron una variacién
interanual negativa en el mismo periodo, pero menos importante (-12,6%). El
sector de mejor desempeno para atenuar dicho comportamiento, fue el primario,

que registré un crecimiento del 15,3% en comparacion al mismo periodo del ano
pasado.

Crafico 4.1 - Balanza comercial acumulada, periodo enero-septiembre
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Fuente: Chservatorio Leondmico en base a datos del BCP
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5. Exportaciones € importaciones por tipo de tecnologia

Durante los primeros tres trimestres del 2020, las exportaciones de manufacturas
basadas en recursos naturales alcanzaron USD 540 millones, mostrando signos
de una leve recuperacion, al situarse 0,2% por encima de lo registrado el afec
anterior. En cuanto a las exportaciones de manufacturas de baja tecnclogia
totalizaron USD 331 millones, lo que significd un crecimiento del 8,7% frente al
mismo periodo del 2019, A su vez se registraron exportaciones de manufacturas
de tecnologia media por un total de USD 262 millones, resultando en una fuerte
caida del 32,4% interanual en comparacion con lo alcanzado el afio anterior. En
cuanto a las exportaciones de manufacturas de alta tecnologia, fueron de USD 53
millones, resultando en un crecimiento interanual del 17,9% {(Crafico 5.1).

Grafico 5.1 - Exportaciones acumuladas por nivel de tecnologia, periodo enero-
septiembre
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Fuente: Chservatorio Leondmico en base a datos del BCP

TETA MBA'E’APOPY

* X x
HA NEMU

* *
* *

. *
* gy K

UNION EUROPEA

INDUSTRIA
Y COMERCIO




M i PY M E :II:‘I:(I::TRIAI.
COMPITE o

Grafico 5.2 - Importaciones acumuladas por nivel de tecnologia, periodo enero-
septiembre
{variacién anual, porcentaje)
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Fuente: Observatorio Leonomico en base a datos del BCP

Enloquevadel 2020, lasimportaciones de manufacturas de productos primarios
fueron de USD 1721 millones, resultando en una caida del 18,4% con respecto al
mismo periodo del 2019. Las manufacturas de baja tecnologia alcanzaron un total
de USD 847 millones, eguivalentes a una caida del 27,2% interanual. Por su parte
las manufacturas de tecnologia media, totalizaron USD 2.446 millones, 16,1% por
debajo de los valores alcanzados el afio anterior. Encuanto gue las importaciones
de manufacturas de alta tecnologia alcanzaron los USD 1.515 millones, 26,1%
menores a lo registrado durante el mismo periodo en el 2019 {Crafico 5.2).
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6. Relacién de cifras de comercio exterior y principales componentes de
la demanda y oferta agregada

A través de la relacion existente entre las exportaciones de productos primarios
vy el PIB de dicho sector y las exportaciones industriales y el PIB Manufacturerg,
es posible estimar la el comportamiento de la produccién en ambos sectores a
través de los datos de las exportaciones de los mismos. De esta manera es posible
contar con informacién en un tiempo reducido, hasta contar con los datos
oficiales de cuentas nacionales publicados por el Banco Central del Paraguay
aproximadamente tres meses luego de terminado el trimestre.

En los meses correspondientes al tercer trimestre del 2020, se registraron tasas
de crecimiento positivas de las exportaciones primarias en cada uno de ellos.
Finalizandc dicho trimestre con una variacién interanual del 89% en septiembre.
Este comportamiento se replicaria en la variacion interanual del PIB
Agropecuario, con un posible crecimiento durante el tercer trimestre del anc
{Crafico 6.1).

Grafico 6.1 - Exportaciones Sector Primario y PIB Agropecuario
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Fuente; Observalorio Leondmico en base a datos del BCP
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Por su parte, las exportaciones industriales presentaron un mejor desempeno
durante el tercer trimestre gue en el segundo, con una disminucion del ritmo de
crecimiento en el mes de septiembre, siendo este de solo §,5%. Esto indicaria una
posible mejcora del PIB Manufacturero en el tercer trimestre {(Crafico 6.2).

Grafico 6.2 - Exportaciones Industriales y PIB Manufactura

{variacién anual, porcentaje)
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Fuente: Observatorio Leonomico en base a datos del BCP

Similarmente al anélisis realizado anteriormente, existe una relacién entre las
variaciones interanuales de las importaciones de bienes de consumo vy el
consumo de hogares, como tambign de las importaciones de bienes de capital e
intermedios {sin combustibles) y la foarmacidn bruta de capital fijo. De nuevo, lo
que se busca realizar es a traveés de los datos mensuales de comercio exterior
inferir dichos resultados a las variaciones del consumo de hogares yv a la
formacion bruta de capital fijo, hasta contar con los datos de las cuentas
nacionales.
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Durante el periodo julio-septiembre, las importaciones de bienes de consumo
presentaron tasas negativas en todos los meses, lo que sugeriria una caida del
Consumo Privado durante el tercer trimestre frente a lo registrado en el mismo
periodo del 2019 (Crafico 6.3). En cuanto a las importaciones de bienes de capital
e intermedios {sin combustibles), para los meses correspondientes al tercer
trimestre del ano, siguieron con el mismo comportamiento que durante el
trimestre anterior, con tasas de crecimiento negativas en cada uno de ellos. Por
ende, puede esperarse una caida interanual de la formacion bruta de capital fijo
en el tercer trimestre (Crafico 6.4].

Grafico 6.3 - Importaciones de Consumo y Consumo Privado
{variacian anual, porcentaje)
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Fuente; Okservatorio Leondmico en base a datos del BCP
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Grafico 6.4 - Importaciones Bienes de Capital e Intermedio (sin combustibles) y

Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF)

{variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Cbservatorio Leconomico en base a datos del BCP
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7. Anexo

Tabla 1.1 - Paises de mayor pesoc en las exportaciones registradas

(Millones de USD, acumulado enero-septiembre)

20a 2020
Variacion Variacion
Desti Total Total
eSHNo ots Anual {%) ot Anual {%)
Brasil 2122 0.4 218 -0,
Argentina | 1.462 -20 1.904 30
Rusia 454 -30 297 -35
Mercosur | 3654 -10 4161 14
union | eg 23 34] 26
Europea

Fuente: Gbsarvatorio Leonomico en base a datos del BCP

Tabla 1.2 - Paises de mayor peso en las importaciones registradas

(Millones de USD, acumulado enero-septiembre)

2019 2020
Variacion Variacion
Ori Total Total
rgen ot Anual {%) ota Anual {%)
China 2.869 15 2.094 -27
Brasil 1.768 -15 1.558 -2
Argentina | 757 -18 610 -18
Mercosur | 2.613 -6 2239 -14
Union 589 45 546 7
Europea

Fuente; Observalorio Leonadmico en base a datos del BCP
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Tabla 2.1 - Productos de mayores incidencias positivas y negativas en las

exportaciones de MOA

{Variacion Interanual, acumulado enero-septiembre)

Incidencia
Producto (%)
Carne bovina 0.7
Yerba mate 0.3
Aceite de soja 0.3
Afrecho, afrechillo, pellets (trigo, maiz, sorgo y mijo) -0,
Pieles v cueros preparados -0.2
Harinas, tortas y demas residuos de soja -0.6

Fuente: Observatorio Leonormico en base a datos del BCP

Tabla 2.2 - Productos de mayores incidencias positivas y negativas en las

exportaciones de MOI

{Variacion Interanual, acumulado enero-septiembre)

Incidencia
Producto (%)
Aluminio 0.3
Manufacturas diversas de metales comunes 0.3
Otros juguetes, juegos, articulos de recreo y deportes y sus partes 0.2
Resto de arrabio, fundicion, hierro o acerc -0.2
Insecticidas, Fungicidas y Herbicidas -0.3
Hilos, cables y demas conductores aislados para electricidad provistos de 15
conexiones.

Fuente: Observatorio Leonomico en base a datos del BCP
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Tabkla 3.1 - Productos de mayores incidencias positivas y negativas en las

importaciones de MOA

{Variacion Interanual, acumulado enero-septiembre)

Incidencia

Producto (%)

Otros productos de origen animal 0,06

Azlcar de cafha en bruto 0,03

Aceite de soja 0,03
Pastas alimenticias, productos de panaderia y mezclas y pastas para la o
preparacion de productos de panaderia '

Resto de azucar y articulos de confiteria -0,12

Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre -0,46

Fuente: Chservatorio Leondmico en base a datos del BCP

Tabla 3.2 - Productos de mayores incidencias positivas y negativas en las

importaciones de MQI

{Variacion Interanual, acumulado enero-septiembre)

SUs partes

Incidencia
Producto (%)
Los demas articulos textiles confeccionados, jJuegos, prenderias y trapos. 017
Aluminio 0,15
Productos farmacéuticos 0,09
Maguinas automaticas para el procesamiento de datos -1
Vehiculos automoviles terrestres -1,5
Maquinas y aparatos eléctricos vy objetos destinado al uso electrénico y e

Fuente; Observalorio Leondmico en base a datos del BCP
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Este informe ha sido elalbborado con el apoye financiero de la Unidn Europea. Su
contenido es responsabilidad exclusiva de la Unién Industrial Paraguaya v no
necesariamente refleja los puntos de vista de la Unidn Eurcpea.
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