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Como sabemos, hay hechos conocidos que 
conocemos, hay cosas que sabemos que 
sabemos. 

También sabemos que hay hechos 
desconocidos conocidos, es decir, sabemos 
que hay algunas cosas que no sabemos. 

Pero hay también hechos desconocidos que 
desconocemos, aquéllos que no sabemos 
que no sabemos".

Unknown unkown

Donald Rumsfeld
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Riesgo vs Incertidumbre

Riesgo Identificado
Riesgo No Identificado

Ambigüedad 

1/6

1/2

No podemos
estimar la probabilidad
el Resultado



Volatilidad e Incertidumbre

Fuente: Bloomberg.

Incertidumbre de la política 
económica global
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FINANCIERO

BIENES

PERSONAS

Interrupción de 3 Canales de Transmisión 



Profundidad del Impacto Covid-19

Fuente: FMI

La Crisis Financiera del 2008 El Gran Encierro - 2020

-3,5%-6,4%



Medidas del Banco Central del Paraguay

Fuente: BCP

Reducción de la Tasa de 
Política Monetaria

Medidas 
Prudenciales

para refinanciación y
nuevos créditos 

Provisión de 
Liquidez



Fuente: BCP.

Facilidad de liquidez del BCP

FCE -Facilidad de Crédito Especial

Operación de Repo de IRM
y Bonos del Tesoro

USD 750 M

Utilización USD 11 M aprox

ORC-Operación de Reporto con
Cartera de Crédito

Operación de Repo de Cartera
Hipotecaria, Cat 1

USD 450 M

Esta ventanilla no se ha utilizado

Desencaje en MN y ME

Operación de Repo de IRM
y Bonos del Tesoro

USD 1.047 M
aproximadamente

Utilización USD 306 M aprox
29,2%

6% 
del PIB



Política Monetaria Acomodaticia

Evolución de la TPM Transmission de la TPM
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Fuente: BCP, FMI

Efecto de Choques en la Cartera Crediticia

Caída precio de soja en 40% Efecto Climático Covid-19

Cartera MN Crec% Internual
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Inflación y Tipo de Cambio

Inflación Tipo de Cambio Var % Interanual

Fuente: BCP. Bloomberg.
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Fuente: BCP, Bancos Centrales, Bloomberg, Calificadoras.

Manteniendo Resiliencia

Paraguay con acceso a mercados internac.

a tasa similar a grado de inversión 
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Lo Peor ya ha pasado

Fuente: BCP

Choque climático
8 meses de crecimiento tras Plan 

Contra-Cíclico Covid-19
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Fuente: FMI

Abril - 2020

Con la Mayor Resistencia
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Fuente: BCP, FMI

Paraguay con menor caída del PIB Paraguay entre los de mayor Recuperación

De la Resiliencia al Rebote
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DE LA RESILIENCIA A LA RECUPERACIÓN

REFORMAS ESTRUCTURALES

AMBIENTE DE NEGOCIO

NUEVOS MOTORES

RECUPERACIÓN

PRESERVAR LA MACRO

Proteger la Capa 
Social

Proteger a las 
Mipymes

Inversión en 
Infraestructura



Preservando sólidos fundamentos

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

-10 -9 -8 -7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 0

C
ue

nt
a 

C
o

rr
ie

nt
e 

(%
 P

IB
)

Balance Fiscal (% PIB)

Py

ColBol

Per Chi

Uru

Ecu

Bra

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

D
eu

d
a 

(%
 P

IB
)

Reservas (% PIB)

Py

Col

Per

Arg

Chi

Bra

Balance Fiscal y Cuenta Corriente (%PIB) Reserva y Deuda (%PIB)



Mejorando las dos dimensiones de la Competitividad
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Pequeña y Mediana
Central Hidroeléctrica

Sector ForestalSector Porcino

Construyendo nuevos motores

Viviendas
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